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Objetivo del Fondo de
Inversién

Principal LifeStyle® Emprendedor es un
fc isef para quienes buscan la
energiay el dinamismo de una gran
solucién en inversién., Ideal para
clientes con perfil agresivo,

= va man

+Llevard a cabo una diversificacién en un
20% (£15%) en activos de Deuda
Nacional e Internacional.

« Para lograr un mejor rendimiento, el
restante 80% (+15%) lo hara en Renta
Variable Local o Extranjera.

Indice de referencia’

Cédigos del Fondo de Inversion
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Asesoria del Fondo de Inversion

Gestores del Fondo de Inversion

Salvador Galindo, CFA

Mutual Funds Head of Investments
Z 105 = riencia

Federico Lechuga

Fixed Income Manager

1 g en

Jorge Mondragon

Equity Manager

Informacién del Fondo de Inversion

Tamario del Fondo (mxn) Moneda de operacion

$550,012 MXN MXN

Horario de operacién
(compra y venta)

LaVde
8:30 a12:30 hrs.

Rendimientos ano calendario

2026 2025
PRINLS3 MXN 5.88% 9.21%
PRINLS3 USD 9.10% 26.10%

2024 2023
22.38% 2.39%
-0.39% 17.84%

Rendimientos desde su inicio

Fecha de inicio de

Liquidacién Adquirientes

operaciones

01 Agosto 2008

2022
-15.33%

-11.00%

1mes

-0.13%
-0.81%

48 horas habiles después de Fisicas
N - Morales
la ejecucion
Exentas
2021 2020 2019 2018 2017 2016
13.12% 15.74% 14.46% -6.53% 16.12% 17.42%
10.04%  9.67%  19.23%  -6.48%  21.76%  -1.77%
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Top Holdings Exposicion Geografica

México 48.75%
PRINRVA 8.01%
Estados Unidos 37.59%
Japén 5.74%
NAFTRAC 531%
Reino Unido [l 1.90%
5ONOS o3 Taiwan [l 1.67%
CoreadelSur JJ] 1.54%
OTROS N Suiza [ 1.38%
VALORES 4.46%
china ] 1.24%
PEMERGE 2369% Alemania | 0.10%
Otros | 0.09%
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. Volatilidad al cierre del mes: 10.01% Emprendedor
o Riesgo de Mercado: Moderado Alto e
£ 3
o Riesgo de crédito: Bajo £ Principal
i = B Equilibrado
o Duracion: 1.07 anos 2
c
4 N .
k] Principal
Glosario s
5
1Track ETFs (Exch Trade Funds): ° W Renta variable
rackers o #‘< xchange Trade Fun s): T L\
Fondos de Inversion que cotizan en bolsas
de valores, igual gue una accion, replican un Principal . Deuda
determinado Indice Bursatil o de renta fija.
2Benchmark (indice de Referencia)
3VaR (Valor en riesgo) mide la maxima B
S . A 'otencial en riesgo
pérdida esperada en un intervalo de tiempo
determinado

principal.com.mx/am/soluciones/inversiones/portafolios-de-inversion



Principal’ | faigement

PRINLS3

Principal SAM III, S.A. de
C.V.

Fondo de Inversién de Renta
Variable

> junio 2(

Comentarios de Gestion

Junio de 2026 fue un mes de ajuste y alta rotacion entre activos, con predominio de sefales favorables para la renta
fija mexicana, una lectura mixta para renta variable local y una marcada divergencia en renta variable
estadounidense. En México, el principal catalizador fue la inflacion por debajo de lo esperado: la lectura quincenal de
3.55% anual fortaleci6 la expectativa de que el proceso desinflacionario contintia, aun cuando Banxico mantuvo una
comunicacion prudente y decidi6 conservar la tasa en 6.50%. Esta combinacion permitié una compresion relevante
en la curva nominal, especialmente en el Mbono a 10 anos, cuyo rendimiento bajé cerca de 20 puntos base. La
estabilidad de las tasas reales y la caida de los breakevens muestran que el mercado ajusto principalmente las
expectativas de inflacion, mas que una expectativa agresiva de recortes inmediatos.

Para portafolios, la renta fija mexicana fue el componente con mejor soporte fundamental relativo. La pausa de
Banxico, la sorpresa inflacionaria y el nuevo instrumento de liquidez para Cetes y Bondes F contribuyeron a mejorar
la percepcion de funcionamiento de mercado. Sin embargo, la subida de tasas reales en Estados Unidos y el tono
restrictivo de la Fed limitaron el alcance del rally local. El peso cerré ligeramente mas débil frente al délar, reflejando
que el carry dejo de ser el factor dominante. Por ello, aunque la duracién nominal mexicana se beneficié durante el
mes, el posicionamiento debe considerar que la volatilidad externa puede seguir afectando flujos hacia mercados
emergentes.

En renta variable mexicana, el IPC cerré con una pérdida de 1.3%, pero mostroé resiliencia frente a indices mas
expuestos a tecnologia. El mercado local se recuperé con fuerza a mediados de mes tras disiparse parcialmente las
tensiones geopoliticas, aunque no logro sostener el avance por el endurecimiento de condiciones financieras
globales y senales de debilidad doméstica, particularmente en inversion fija y empleo. La lectura es constructiva
pero selectiva: menores tasas nominales pueden apoyar valuaciones, pero el crecimiento local mas débil limita el
potencial de expansion de utilidades.

En Estados Unidos, la renta variable mostré una rotacion clara. El Nasdaq cayo 5.1% vy el S&P 500 retrocedid 2.4%,
afectados por valuaciones elevadas en tecnologia, salidas de fondos del sector y el aumento de tasas reales; en
contraste, el Dow Jones avanzé 2.2%, beneficiado por rotacion hacia sectores de valor y companias mds
tradicionales. Este patrén es relevante para el resto de los mercados, ya que menores valuaciones de tecnologia
global presionaron a emergentes asiaticos, mientras que la resiliencia de sectores defensivos y de valor favorecié
una asignacion mas balanceada.

En conjunto, el mes favorecié una postura donde la renta fija mexicana mantiene prioridad por carry real,
desinflacion y posible compresion de tasas, mientras que la renta variable mexicana y estadounidense requieren
mayor selectividad. La principal oportunidad esta en combinar duracion local de calidad con exposicion accionaria
moderada a emisoras con balances sélidos, generacion de flujo y baja dependencia de multiplos de crecimiento. El
principal riesgo sigue siendo externo: si la Fed valida un sesgo de alza de tasas, las tasas reales globales podrian
limitar tanto el rally de bonos como la recuperacion de activos de riesgo.

Nota:

Debido a que la composicién de la cartera en los fondos de inversion Principal LifeStyle es una mezcla de fondos administrados por
Principal Fondos de Inversion, pero en porcentajes distintos a los sugeridos en la matriz de diversificacion para el Servicio de
Asesoria de Inversiones, se debe evitar realizar anicamente mezclas entre fondos de inversidn Principal LifeStyle, con la finalidad de
apegarse al perfil de riesgo del cliente al momento de realizar la diversificacion de su cartera.

Adicional a lo anterior, se deben tomar en cuenta las siguientes consideraciones:
1.- La suma del porcentaje de inversién deberd ser menor o igual al porcentaje asignado en cada Perfil de Producto.

2.- Lasuma del porcentaje invertido en Renta Variable Pasiva y Renta Variable Activa, deberd ser menor o igual al porcentaje
asignado en el perfil de Renta Variable Pasiva.
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